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ELOSZO A MAGYAR KIADASHOZ

A CSAK VEDD TOVABB nem csupan egy konyv a befektetésekrsl
— sokkal inkdbb egy modern pénziigyi szemlélet kézikonyve. Ami-
kor el6szor olvastam, gy éreztem, mintha valaki végre kimondana
azt, amit régéta gondolok: nem az a cél, hogy minden apré rész-
letet tokéletesen id6zitstink, hanem hogy kévetkezetesen és tuda-
tosan haladjunk el6re. A valédi pénziigyi jollét — azaz a financial
wellbeing — nem azzal kezd6dik, hogy tokéletesen értjiik a tékepi-
ac miikodését, hanem azzal, hogy kialakitunk egy mtikdodsképes,
stresszmentes pénziigyi rendszert az élettinkre.

Az elmult kozel 19 évben befektetési tanacsadoként, alkuszként,
majd a GRANTISnadl a financial wellbeing program szakmai veze-
tojeként szamos magyar maganszemély és vallalatvezets pénziigyi
atjat kisértem végig. Lattam, hogyan alakul at valakinek a pénz-
hez val6 viszonya egy-egy jol idozitett felismerést6l, tovabba azt
is, milyen nehéz elengedni a ,piac legy6zésének” illuziéjat. Nick
Maggiulli konyve épp ebben segit: nem a spekuldciéra, hanem a
tudatos szokasokra és az adatalapi dontésekre helyezi a hangsulyt.

A konyv legnagyobb erénye szimomra az, hogy adatokkal és em-
patiaval dolgozik. A szerz6 nem akar meggy6zni arrél, hogy egyik
vagy masik eszkozosztily a legjobb, nem kindl varazsformulat a
gazdagsighoz, hanem egy miikodé rendszert mutat be: hogyan
sporoljunk okosan, hogyan fektesstink be rendszeresen, hogyan
viselkedjunk jol pénziigyi dontéseinkben — még akkor is, ha a vilag
kortlottink éppen ziirzavaros. Es a hangstily végre ott indul, hogy
légy j6 megtakarito!



Amikor pénziigyi edukaciérél van szé, gyakran hallom, hogy
»jO lenne toébbet tudni, de nincs idém mélyre menni”. Ez a kényv
pont nekik (és nekiink, elfoglalt embereknek) irédott. Nem igé-
nyel pénzugyi diplomat, viszont elgondolkodtat, és cselekvésre
6sztonoz. A CSAK VEDD TOVABB lényege egyszerti: kezdj el be-
fektetni, és ne allj meg! A legjobb stratégia az, amit kovetkezete-
sen tudsz alkalmazni — és ebben a szerz6 mindvégig partnerként
kisér végig.

Amennyiben Te is azok kozé tartozol, akik szeretnének tdbbet
kihozni a pénztukbdl anélkul, hogy az életiik errdl szélna, akkor
ez a konyv Neked sz6l. Bizom benne, hogy nemcsak hasznosnak,
hanem felszabaditénak is fogod taldlni, ha pedig a terveid megva-
l6sitasaban kérnél segitséget, akkor keress batran!

Nagy 6rom szamomra, hogy a kotetet végre a magyar olvasok is
kézbe vehetik, és buszkeséggel tolt el, hogy hozzdjarulhattunk a
magyar kiadas megjelenéséhez. |6 olvasast kivinok — és ne feledd:
csak tedd tovabb a dolgod. Csak vedd tovibb!

Sipos Csaba
alapito
Financial Wellbeing
— Tréning a pénziigyi tudatossigodért by Grantis



HOGYAN FORGASD
A KONYVET?

GYEKEZTEM UGY MEGIRNI a kdnyvet, hogy optimalisan gazdalkod-

hass az id6ddel. Elolvashatod az elejétsl a végéig, vagy ugorj bat-
ran azokra a fejezetekre, amelyek a leginkabb érdekesek abbdl a
szempontbol, hogy éppen hol tartasz a vagyonépitési utazasodban.

A konyv két részre bonthaté — az egyik a megtakaritasrél, a masik
a befektetésrol szol. EI6bbi a megtakaritds osszes aspektusat lefedi:
mennyit takarits meg, hogyan takarits meg tobbet, hogyan koltsd a
pénzed biintudat nélkiil, és igy tovabb. Utébbi szamtalan oldalrél
vizsgalja a befektetést: miért érdemes befektetni, mibe érdemes be-
fektetni, milyen gyakran érdemes befektetni, stb.

Azért igy épil fel a konyv, hogy gyorsan megtaldld a téged leg-
inkabb érdekls témakat, és felhasznalhasd az ott olvasottakat. Ha
nincs sziikséged segitségre a megtakaritishoz, ugord at azt a feje-
zetet. Hidd el, engem nem fog zavarni. Sokkal jobb, ha mashol
rabukkansz valami értékes informdciéra, mint ha emiatt abbahagy-
nad a konyv olvasasat.

Akik a konyv legfontosabb gondolatainak és gyakorlati tanacsa-
inak rovid osszefoglalasat keresik, a kotet végén ezt is megtalaljak.



BEVEZETES

NF:HAI NAGYAPAM szerencsejaték-fliggd volt. Gyerekkoromban
rendszeresen jartunk a Los Angeles-i megyei vasarra, ahol
olyan nevi telivérek versenyeztek egymadssal, mint a Magnificent
Marks vagy a Jail Break. Amit akkoriban artatlan szérakozasnak
gondoltam, arrél késébb kideriilt, hogy nagyapamnak egész életen
at tart6 kiizdelmet jelentett.

Fugg6sége a loversennyel kezd6dott, am id6vel a kdrtyajatékokra is
kiterjedt. Blackjack. Bakkara. Pai-gow poker. Nincs olyan kartyajaték,
amit ne jatszott volna. Némelyikr6l életemben nem hallottam, de 6
azokat is j6l ismerte. Es fogadott is rdjuk. Huszonot dollar egy osztésra.
Otven dolldr. Néha hetvenét. Komoly pénz ezt kirtyan eljatszani.

Tudnod kell, hogy nagyapdm akkoriban nyugdijas volt, és az any-
javal (az én dédanyammal) élt. Egy centet sem fizetett dédanyam-
nak az ételért és azért, hogy ott lakott. Amikor 55 évesen abbahagy-
ta a munkdt, kezdetben havi 1000 dollar magdnnyugdijat kapott.
Hét évvel késébb jogosult lett az dllami nyugdijra is, ami tovabbi
1200 dollart jelentett havonta.

Azonban annak ellenére, hogy havi 2200 dollar jévedelemmel
birt, és szinte semmi kiaddsa nem volt, 2019 majusaban tgy halt
meg, hogy egyetlen centet sem hagyott hatra. A 26 évnyi nyugdijas
ideje alatt mindent eljatszott.

Mi lett volna, ha a havi nyugdijjovedelmének csak a felét (olyan
pénzt, amit ugyis eljatszott volna) fogja, és befekteti az amerikai
részvénypiacon? Mi tértént volna?
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CSAK VEDD TOVABB

Milliomosként halt volna meg.

A pénze felébdl végigjatszhatta volna a nyugdijas éveit, és a ma-
sik, részvényekbe fektetett felének a gyarapoddsa vagyonos ember-
ré tette volna.

Ez még ugy is igaz, hogy befektetéseinek j6 része az amerikai
részvénypiac torténelmének egyik legrosszabb évtizedére (2000—
2009) esett volna. Mit sem szamitott volna. Azzal, hogy a pénzét
hénaprol hénapra folyamatosan befekteti, ellensiilyozhatta volna
a legrosszabb pénzugyi szokasait, és vagyont épithetett volna. Bar
neked valészintileg nincsen silyos szerencsejaték-fliggéséged, ezt a
filozofiat kovetve te is megteremtheted a vagyonod.

Néhany évvel nagyapam haldla el6tt szinte véletleniil bukkantam
rd erre az elgondolasra. Mindossze harom sz6bél all. Es téged is
gazdagga tehet.

Csak. Vedd. Tovabb.

Ez a mantra megviltoztatta az életem.

Ugy néttem fel, hogy elképzelésem sem volt a vagyonrél, vagy ar-
rél, hogyan is lehet azt megteremteni. Nem tudtam, hogy a telel-
ni sz6 vakaciét is jelent (,a Bahamdkon szoktam telelni”). Nem
tudtam, mik azok az osztalékok. Eletem nagy részében azt hittem,
hogy a Sizzler és a Red Lobster csticskategorids éttermek.

Bar a sztleim keményen dolgoztak, mindketten abbahagytik a
féiskolat, és soha nem tanultak a befektetésrol. Ennek kovetkezté-
ben én sem. Igazsag szerint csak a f6iskoldn értettem meg, mi az a
részvény.

Azonban a befektetésekrsl tanulni nem volt elég ahhoz, hogy
megoldjam a pénziigyi problémaimat. A kivalé oktatas ellenére, amit
kaptam, a fGiskola utdni anyagi helyzetemet bizonytalansag €s stressz
ovezte. Szinte minden pénzigyi dontésemet megkérddjeleztem.

Mibe kellene fektetnem?

12



BEVEZETES

Vajon eleget teszek-e félre?

Vegyem meg most, vagy varjak?

A pénz miatti idegbajom a htuszas éveim kozepére is elkisért.
Immar teljes egészében feln6ttnek szamitottam, akinek elindult a
karrierje, és aki sajat maga irdnyitja az életét. Ennek ellenére sem
voltam képes elhallgattatni azt a kis hangot az agyam hatsé részé-
ben. Egyre csak 6rl6dtem a pénz miatt érzett bizonytalansagtol.

Elkezdtem hat olvasni a pénzrol és a befektetésr6l. Amit csak
talaltam, elolvastam. Online férumokon trollkodtam, elolvastam
a Berkshire Hathaway részvényeseinek irt osszes levelet, még a
pénzigyi torténelemmel foglalkoz6 kétes konyvek ldbjegyzeteibe
is beleastam magam. Ez segitett, de tovabbra is bizonytalan voltam
abban a kérdésben, hogy miként tovabb.

Majd 2017 elején elhatiroztam: elkezdek blogolni a személyes
pénzigyekrol és a befektetésrol. Rakényszeritettem magam, hogy
kibogozzam a dolgokat.

Nem sokkal ezutin megnéztem Casey Neistat egyik YouTube-
videdjat, és ez mindent megvéltoztatott.

A vide6 cime ez volt: ,,3 sz6, ami 3 MILLIO feliratkozé6t hozott
nekem”. Arrdél szolt, hogy Neistat hogyan gytijtott harommillié
kovet6t az egyik youtubert6] kapott haromszavas tandccsal: Csak.
Posztolj. Tovabb. Neistat arrél besz€lt ugyan, hogyan épits kovets-
tabort a YouTube-on, mégis azonnal meglattam, hogyan fligg ez
Ossze a befektetéssel és a vagyonépitéssel.

A megtekintése el6tti hetekben az USA részvénypiacat elemezget-
tem, s kozben meghatdrozo felismerésre jutottam. A vagyonépitéshez
nem szamitott, hogy mikor vettél amerikai részvényeket, csak az, hogy
vetted, és egyre csak vetted azokat. Mindegy volt, hogy magas vagy
alacsony az értékeltség. Mindegy volt, hogy bika- vagy medvepiacon
fektettél-e be. Pusztin az szamitott, hogy egyre csak vettél.

Ezt a felismerést Neistat youtube-os tandcsaval 6tvozve sziiletett
meg a CSAK VEDD TOVABB. Olyan filozéfia ez, amely gyokeresen
atalakithatja a pénziigyeidet... ha engeded.
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CSAK VEDD TOVABB

Jovedelemtermeld eszkozok széles korének folyamatos vasarlasarol
beszélek. Amikor jovedelemtermeld eszkozoket mondok, olyanok-
ra gondolok, amelyektél joggal varhatod, hogy a tavoli jovGben is
jovedelmet fognak neked produkdlni, bar ezt a jovedelmet nem
feltétleniil kozvetlenil neked fizetik. Egyebek kozott a részvények,
a kotvények és az ingatlanok tartoznak kozéjik. A stratégia specifi-
kumai mindazondltal nem donté fontossaguak.

Nem arrol sz6l, hogy mikor, mennyit vagy mit vegyél — hanem ar-
r6l, hogy csak vegyél és vegyél. Az otlet egyszertinek t{inik, mert az
is. Tedd ugyanolyan szokdsodda a befektetést, ahogyan a lakbért
vagy a jelzdloghiteled fizeted. Ugy vasarolj befektetéseket, ahogyan
élelmiszert — gyakran és rendszeresen.

Hivatalosan koltségitlagolasnak nevezik ezt a médszert, amely
egy befektetési eszkoz idSben elnytjtott rendszeres vasarlasara
utal. A koltségatlagolas és a CSAK VEDD TOVABB kozotti egyetlen
kulonbség, hogy utébbiba pszicholégiai motivacié van beépitve.

Agressziv befektetési megkozelités ez, amellyel konnyedén épit-
hetsz vagyont. Ijgy képzeld el, mint egy hegyoldalon legurulé
hégolyot. Csak vedd tovabb, és figyeld, ahogy egyre novekszik a
hégolyé.

Napjainkban igazsag szerint minden eddiginél kénnyebb a
CSAK VEDD TOVABB stratégit kovetni.

Hogy miért?

Mert ha csupdn két évtizeddel ezel6tt fogadtad volna meg ezt a
tandcsot, tetemes brokerdijakat és tranzakcids koltségeket kellett
volna megfizetned. Az 1990-es évekre jellemz6 tigyletenként 8 dol-
laros dijak mellett a CSAK VEDD TOVABB nagyon gyorsan nagyon
sokba kertilt volna.

Am a dolgok megviltoztak. A szimos vezetd befektetési plat-
formon elérhets ingyenes kereskedés, a toredékrészvény-vasarlas
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BEVEZETES

megjelenése és az olcsé diverzifikdlas elérhetdsége korabban soha
nem latott elényhoz juttatjdk a CSAK VEDD TOVABB stratégiat.
Amennyiben ma egyetlen befektetési jegyet veszel egy S&P 500
indexkovetd alapbol, az 6sszes amerikai nagyvallalat minden egyes
alkalmazottja azon dolgozik, hogy téged gazdagabba tegyen.' Es
ha egy nemzetkozi indexalapbdl is veszel egyet, akkor a vilag tobbi
(vagy legalabbis a legnagyobb) része tgyszintén neked fog dolgozni.
Jelentéktelen 6sszegért birtokolhatod az emberi civilizacié nagy
része jovobeli gazdasagi novekedésének egy darabkajat. Ez a gazda-
sagi novekedés teszi lehetévé szamodra az évtizedeken ativels va-
gyonépitést. Nem csupdn én gondolom igy — féldrajzi hatarokon és
eszkozosztalyokon ativeld, évszazadnyi adatok is aldtamasztjak ezt.

A CSAK VEDD TOVABB természetesen csupén a kezdete a pénz-
ugyi utazdsodnak. Egyszertisége ellenére is tisztiban vagyok azzal,
hogy nem elegend6 ahhoz, hogy az tt sordan felmertl6 minden
kérdésedre vdlaszoljon. Ezért frtam ezt a konyvet.

A most kovetkezd oldalakon a személyes pénziigyek és a befek-
tetések néhany leggyakrabban felmertils kérdésére fogok valaszt
adni. Minden fejezet mélységében boncolgat egy-egy témat, és
olyan gyakorlatba ultethets kovetkeztetéseket von le, amiket azon-
nal alkalmazni tudsz a pénziigyeidben.

Még ennél is fontosabb, hogy az ezekre a kérdésekre adott va-
laszok tényadatokon és bizonyitékokon, nem pedig hiedelmeken
vagy taldlgatasokon alapulnak. Ebb6l adédéan egyes kovetkezteté-
seim szembemennek a mainstream pénziigyi tandcsokkal. Olyanok
is lesznek, amelyek egyenesen megdébbenthetnek.

A konyv oldalain elmagyarazom példaul, hogy:

e miért kell kevesebbet megtakaritanod, mint gondolnad,
* miért nem minden esetben rossz a hitelkartya-tartozas,

15



CSAK VEDD TOVABB

* miért nem jo otlet arra gydjteni a pénzt, hogy megvedd az esést,

¢ miért nem érdemes egyedi részvényeket vasarolnod — és miért
nincs ennek semmi koze az alulteljesitéshez,

¢ altalaban miért jelent j6 vételi lehet&séget egy nagyobb piaci
korrekcio.

Es még sok minden mast.

Nem az a célom, hogy megoszt6 legyek, hanem az, hogy adatok
alapjan tarjam fel az igazsagot, barmi legyen is az.

A CSAK VEDD TOVABB végeredményben a megtakaritas és a
vagyonépités bevalt médszereit kindlja szimodra. Meg fogom mu-
tatni, hogy ezeket a stratégiakat kovetve miként donts okosabban
és élj gazdagabban.

Hol érdemes kezdened? Ezzel a kérdéssel indulunk az els6 fejezetben,
amelybél kidertl, hogy jelenlegi anyagi helyzetedt6] fiigg6en a meg-
takaritdsra vagy a befektetésre érdemes-e fékuszalnod.
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1.

HOL ERDEMES
KEZDENED?

Szegényen miért a megtakaritds,
gaxzdagon pedig miért a befektetés
a dolgod?

HUSZONHAROM EVES KOROMBAN abban a hitben éltem, hogy bir-
tokaban vagyok a vagyonépités receptjének. Tartsd alacsonyan
a koltségeidet! Diverzifikalj! Tartsd hosszt tdvon a befektetéseidet!
Szamtalanszor hallottam efféle tandcsokat az olyan befektetési le-
genddktdl, mint Warren Buffett, William Bernstein vagy a néhai Jack
Bogle. Bar e meglatasok a legkevésbé sem tévesek, ezeknek koszénhe-
t6en friss f6iskolai diplomasként rossz helyre helyeztem a hangstlyt.

Annak ellenére, hogy akkoriban mindéssze 1000 dollarra ragott
a nyugdij-megtakaritdsi szamldm, az elkovetkez6 évben tobb szdz
oran it elemeztem a befektetési dontéseimet. Excel-tablazataim te-
lis-tele voltak vagyon-el6rejelzésekkel és varhaté hozamokkal. Napi
szinten nézegettem a szamlam egyenlegét. Az elmebaj hatardig
boncolgattam az eszkdzallokaciém kérdését.

Pénzemnek 15 szazalékat tartsam kotvényekben? Vagy 20 sziza-

1ékat? Miért ne a 10 szazalékat?



CSAK VEDD TOVABB

Meg voltam zavarodva. Azt szokds mondani, hogy a megszallott-
sag a fiatalok szérakozdsa. Els6 kézbol tapasztaltam meg ennek
igazsagat.

Dacara annak, hogy masszivan rakattantam a befektetéseimre,
egy percig sem elemeztem a jovedelmemet vagy a koltéseimet.
Rendszeresen vacsordzni jartam a kollégaimmal, egyik kort rendel-
tem a masik utdn, majd Uberrel mentem haza. San Franciscéban,
ahol akkoriban éltem, egyetlen ilyen este konnyedén el lehetett
verni 100 dollart.

Gondolj bele, milyen ostoba viselkedés volt ez a részemrél! Mi-
vel a szamlamon mindossze 1000 dollar befektethetd eszkoz volt,
még egy 10 szazalékos éves hozam is csupdn évi 100 dollart hozott
volna. Ennek ellenére rendszeresen a nyakara hagtam 100 dollar-
nak, ahdnyszor csak szérakozni mentem a bariataimmal! Vacsora +
italok + taxi — és maris odavolt egy (j6) év befektetési hozama.

Ha egyetlen San Francisc6-i esti bulit kihagytam volna, ugyanany-
nyival lettem volna el6rébb, mint amennyivel akkoriban egy év alatt
gyarapodtak a befektetéseim. Erted mar, miért voltak ennyire zava-
rosak a pénziigyi prioritdsaim? A vilag 6sszes Buffettje, Bogleje és
Bernsteinje sem tudott volna segiteni rajtam.

Vesd 06ssze ezt valakivel, akinek 10 milli6 dollarnyi befektetési
eszkoz all a szamlajan. Amennyiben az 6 portf6lidja 10 szazalékkal
esne, 1 millié dollart veszitene. Mit gondolsz, képes lenne évi 1
millié dollart megtakaritani? Igen valészintitlen. Hacsak nem ren-
delkezik kivételesen magas jovedelemmel, éves megtakaritasai fel
sem vehetik a versenyt befektetési portf6lija szokvanyos ingado-
zasaival. Annak, akinek 10 milli6 dolldrja van, pontosan ezért kell
sokkal jobban dtgondolnia a befektetési déntéseit, mint annak,
akinek csak 1000 dollar az egyenlege.

Ezek a példak jol mutatjak: a pénziigyi helyzeteden muilik, hogy
hova kell helyezned a fékuszt. Ha nincs sok befektetésed, akkor
a megtakaritdsaid gyarapitasira (és befektetésére) érdemes fek-
tetned a hangsilyt. Amennyiben viszont jelentds portféliéval ren-
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delkezel, megéri tobb id6t forditani befektetési terved részletekbe
mené atgondoldsara.

Egyszertibben fogalmazva: szegényen a megtakaritds, gazdagon
a befektetés a dolgod.

Am nem szabad ezt a kijelentést tilsigosan sz6 szerint venni. A sze-
gény (és a gazdag) sz6t abszolut és relativ értelemben egyardnt haszna-
lom. San Francisc6ban bulizgaté friss diplomasként abszoltt értelem-
ben nyilvin nem voltam szegény, am jovébeli énemhez viszonyitva igen.

Ezzel a gondolatmenettel sokkal konnyebben érthets, hogy miért
a megtakaritas a szegények, a befektetés pedig a gazdagok dolga.

Ha 23 éves koromban tisztaban lettem volna ezzel, sokkal tobb
id6t szenteltem volna karrierem épitésének és jovedelmem nove-
lésének, mint befektetési dontéseim maniakus boncolgatasanak.
Portféliémat akkor is raért volna finomhangolni, amikor mar na-
gyobb summaval rendelkezem.

Honnan tudhatod, hogy hol helyezkedsz el az altalam Megtaka-
ritas—Befektetés kontinuumnak nevezett skdlan? Iranymutatasként
végezd el az alabbi egyszerti szamitast!

Mindenekel6tt szimold ki, vairhatéan mennyit tudsz a kovetkezé
évben kényelmesen megtakaritani. Azért irom, hogy ,kényelme-
sen”, mert ennek olyan célnak kell lennie, amelyet kénnyedén el-
érhetsz. Hivjuk ezt a te vdrhaté megtakaritdasaidnak. Ha példaul arra
szamitasz, hogy havi 1000 dollart tudsz félretenni, akkor a varhat6
megtakaritdsod évi 12 000 dollar lesz.

Ezutan hatarozd meg, hogy jovore el6relathatélag mennyit fog
novekedni befektetéseid értéke (pénzben kifejezve). Ha példaul
10000 dollarnyi befektethets eszkozzel rendelkezel, és ezek va-
rakozasaid szerint 10 szazalékkal fognak gyarapodni, akkor 1000
dollarnyi névekedéssel szimolsz. Ez utébbit nevezziik befektetéseid
vdrhaté novekményének.



CSAK VEDD TOVABB

Végezetul hasonlitsd ossze ezt a két szimot. Melyik a nagyobb, a
vdrhato megtakaritasaid vagy a befektetéseid vdarhato novekménye?

Amennyiben a vdrhaté megtakaritdasaid, akkor érdemes inkabb
arra koncentralnod, hogy megtakarits, és ezdltal gyarapitsd a be-
fektetéseidet. Ha viszont befektetéseid varhaté novekménye a nagyobb
szam, akkor arra fordits tobb id6t, hogy miként fektesd be azt, ami-
vel mar most is rendelkezel. Ha a két szam kozel esik egymdashoz,
akkor mind a kettével érdemes foglalkoznod.

Attol fuggetlentl, hogy per pillanat hol tartasz a pénziigyi uta-
don, ahogy korosodsz, f6kuszodnak a megtakaritasrol a befekte-
tésre kell tolédnia. Ennek szemléltetésére képzelj el valakit, aki 40
esztend6n at dolgozik, s kozben évi 10 000 dollart takarit meg, illet-
ve b szazalék éves hozamra tesz szert.

Az elsé év utan 10 000 dollarnyi befektetése lesz, amin 500 dollar
hozamot ér el. Ezen a ponton vagyondnak a megtakaritasbol faka-
do éves valtozasa (10 000 dollar) hisszor nagyobb, mint amennyit a
befektetései hoznak (500 dollar).

Ugorjunk most elére 30 évet! Ekkor a teljes vagyona mar 623 227
dollarra rag, ez az 6sszeg pedig 31161 dollart fog termelni a ko-
vetkez6 esztend6ben (ugyanazt az éves 5 szazalékos hozamot felté-
telezve). Vagyondnak a megtakaritasbol fakadé éves névekménye
(10000 dollar) itt mar harmadakkora, mint befektetéseinek az éves
hozama (31161 dollar).

A kovetkez6 oldalon 1év6 dbran, amely a forrdsa szerint mutatja
a vagyon éves gyarapodasat, j6l lathat6 ez az eltol6das.

Szembetling, hogy a munka elsé néhdny évtizedében az éves va-
gyongyarapodas nagyobb részét adjak a megtakaritasok (a sotétebb
sziirke oszlopok). Az utols6 évtizedekben azonban a befektetések
(a vilagosabb sziirke oszlopok) azok, amelyek messze szamottevéb-
ben jarulnak hozza az éves novekedéshez.

Oly jelent&s ez az eltolédds, hogy a munkaval toltott idészak vé-
gére mar a teljes vagyon kozel 70 szizaléka a befektetési hozamok-
bol, nem pedig az éves megtakaritasokbol szarmazik!
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A megtakaritas és a befektetési hozamok
idovel valtoz6 hatdsa
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Ezért ennyire lényeges a Megtakaritis—Befektetés kontinuum
annak megdllapitdsiban, hogy adott pillanatban mire érdemes
Osszpontositanod a lehet6 legjobb eredmény érdekében.

Szélséséges esetekben nyilvinval6 a valasz. Ha nincs befektet-
het6 eszk6zodd, a megtakaritasra kell koncentrdlnod. Amennyiben
nyugdijas vagy, és mar nem dolgozhatsz, a befektetéseidre érdemes
tobb id6t forditanod.

Mindenki mds szdmdra azonban Kkicsit fogésabb a minek érdemes
az idddet szentelni kérdése. Ezért is all a konyv két részbél. Az elsé
a megtakaritasrél (a Megtakaritas—Befektetés kontinuum els6 sza-
kaszarél), a masodik pedig a befektetésrsl (a masodik szakaszrol)
szol.

Indulasképpen nézziik meg, hogyan érdemes a megtakaritasra
gondolni!
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