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AJANLAS

A konyvet édesanyamnak, Frankie Smittennek ajanlom.
Bator, tiirelmes és nagylelkii asszony. J6 ember.
O szolgdltatta az utolso hozzavalot, a szeretetet.

Richard Smitten






KOSZONETNYILVANITAS

Ko6sz0nom Patricia és Paul Livermore szives segitségét és hozzdjarulasukat a
kényv megirasahoz. Koszonet illeti édesapamat, Louis Smittent szakértd se-
gitségéért, és legjobb baratomat, Gordon Badgert, aki mindig bolcs tandcsot
adott, minden témaban.
Teresa Darty Alligoodot illeti a legerésebb koszonet, hiszen egyediil szerkesz-
tette és ellendrizte a konyv teljes kéziratat.
Oriasi koszonet illeti Edward Dobsont, a Traders Press” véllalat elnokét Jesse
Livermore-ba és az § kereskedési rendszerébe vetett megingathatatlan hitéért.
Mindketten valljuk, hogy Jesse Livermore igazi MESTER volt, aki ma is sokat
tanithat nekiink a piacokrol.
Mindenekel6tt pedig kdszonom Jesse Livermore-nak, hogy megirta az eredeti
konyvet 1940-ben, mivel ma is pontosan olyan érvényes, mint akkor.
»A Wall Street soha nem vdltozik. A tétek, a részvények igen, de a Wall Street
soha, mert az emberi természet sem valtozik soha.”

— Jesse Livermore

Koszonom Jesse Livermore-nak a hagyatékat, kemény munkdjat és
intelligencidjat. FEs soha nem lankadé véagyat a tézsde miikodésének teljes

megértése irdnt.

Richard Smitten
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BEVEZETO

,Talalkozas” a legendas Jesse Livermore-al

Ezt a klasszikus mtvet Jesse Livermore a maga sajatos stilusaban irta,
amit Richard Smitten aktualizalt és latott el megjegyzésekkel.

Ebben a konyvben szdmos olyan titkos részletre deriil fény Livermore
kereskedési rendszerével kapcsolatban, ami kordbban ismeretlen volt.
Ezek az adalékok a Livermore csaladdal folytatott szdmos interjubdl,
Livermore feljegyzéseinek tanulmanyozdsabol és Livermore fidval,
Paullal (aki el6tte soha nem beszélt apjarol) folytatott bensdséges
beszélgetésekbdl szarmaznak. Ezek a személyes részletek elengedhetet-
lentil sziikségesek voltak Jesse Livermore, az ember és a keresked$ meg-
ismeréséhez.

Az emberiség ujkori torténetében minddssze néhany egyéniség emel-
kedett sajat teriiletén magasan a tobbiek folé, példaul Albert Einstein,
Henry Ford, Thomas Edison, Louis Pasteur, Madame Curie, a sportban
Babe Ruth, Michael Jordan, Tiger Woods. Vajon miért van az, hogy iga-
zan atiitd felfedezéseket, eredményeket gyakorta inkdbb egyének érnek
el csoportok helyett? Mdig nem deriilt fény ennek a kérdésnek a pontos
valaszara.

Jesse Livermore ilyen ember volt: teriiletének kiemelkedd egyénisége.
Miért nem ismerik 6t mégis tobben a tézsde vilagan tal? Talan azért
mert maganyos, csendes és titokzatos ember volt. Megtanulta a hallga-
tas és a diszkrécié hatalmat. Karrierje soran tobbszor kellett elkonyvel-
nie veszteségeket, amikor megnyilt, és feladta onként vallalt hallgatasat.
A fiainak bevallotta, hogy kizardlag akkor szenvedett érzékeny anyagi
veszteséget, amikor masokra hallgatott.

Wall Street-szerte legendas volt titokzatossaga és hallgatagsaga, amivel
csak egyre jobban tiizelte a médiat, hogy megprobaljon kicsikarni bel6le
valamilyen tutmutatdst a tevékenységére vonatkozdan. Ennek ellenére
médiakedvenc volt. Gyakran visszautasitotta, hogy a piaci eseményeket
elemezze, de a sajto igy is irt rdla, még annak aran is, hogy a sztorikat
pletykakbdl és szobeszédekbdl takoltak ossze.



Bevezetd

Amikor a piacok volatilissa (=vdltozékony, nem kiszdmithatd) valtak, min-
denki Livermore véleményére volt kivancsi. El6 legendénak tekintették
a Wall Streeten. Els6 akcidjat 15 évesen 3,12 dollarral kezdte, és 30 éves
kora el6tt mar milliomos volt. Raérzett az 1907-es nagy piaci Ossze-
omlasra, amikoris egy nap alatt 3 milli6 dollart keresett. A krach idején
J. P. Morgan, aki sok brokert finanszirozott, hogy megdvja Oket a teljes
cs6dtdl, kiilon uton fordult konyordgve hozzd, hagyja abba a piac
shortolasat.

Teljes arupiaci szegmenseket uralt: a gyapot, a kukorica, a btiza piacan
gyakran minden egyes t6zsdei kereskedelmi tétel rajta futott keresztiil
az Egyesiilt Allamokban.

Képes volt megérezni €s kihaszndlni a piaci csticsokat: az 1929-es valsag
kezdetén short pozicidkat vett fel, és 100 millio dollar profitot kasszi-
rozott. Ugyanakkor nagyon keményen megdolgozott a szerencséjéért:
14 évesen ceruzaval irt noteszaban tobb ezer kereskedés adatat rog-
zitette. Trendeket és kapcsolodasokat fedezett fel, és sokszor tesztelte
masok és a sajat elképzelését.

Konyvérdl igy beszélt fidnak: ,,Ha olvasol a hibdimrol és kovetkezet-
lenségeimrdl, akkor elkeriilheted azokat a csapddkat, amikbe barmelyik
kereskedd és spekuldns beleeshet. Tanulj a hibaimbdl és a gyd&zel-
meimbdl, s meglatod, mikodni fog.”

A konyvében megjelend, egymast ismétlé szam- és abraformatumokat
Livermore az emberi természet sajatossagaival magyardzza:

,Az id6k sordn az emberek a piaci torténésekre mindig ugyanugy
reagaltak és cselekedtek. Ennek alapja a kapzsisag, a félelem, a kép-
mutatds és a remény, igy ezek kombindcidja mindig ugyanazokat a
szamokat és formakat eredményezi.”

Richard Smitten
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LIVERMORE UJEVI RITUALEJA

—Jo napot, Mr. Livermore.

—Magaénak is, Alfred.

A 1923-as év szilveszterét megel6z6 pénteken, késé délutan Livermore
besétalt a Chase Manhattan bankba. Alfred Pierce, a fiokvezetd melegen
iidvozolte. Livermore a bank egyik legjobb tigyfele volt, aki legalabb
kétmillio dollart tartott itt tartalékban, hogy megjatszhassa a maga
specialis ,piaci szituacidit’, ami lehetett akar felvasarldsi tdAmadasban
valo részvétel, arupiaci pool tagsdg vagy nagy volumend részvény-
vasarlas.

— Mindent elOkészitettiink, J. L.! - mondta Alfred.

Livermore az érdjara nézett, negyed hat felé jart, és a bank mar zarva
volt. O mar az alkalmazottaknak fenntartott bejaraton érkezett.

—Igen, ]J. L., a banki értéktar most is fél hatkor zar, ahogy mindig.

A tagas el6téren komotosan atsétaltva beléptek azon az ajton, ami
elvalasztotta a banki {igyintézéket az tgyféltértsl. Megérkeztek a
hivatali részlegre.

— Es hétf6 reggel? — kérdezte Livermore.

— Hétfén pontban nyolckor nyitja a zarat az id6zit6, ahogy mindig.

— Rendben, csak biztos akartam lenni — tette hozza Livermore.

~ Ertem, J. L., akkor tényleg nincs itt senki.

— Latja, Alfred, ebben biztos vagyok — mondta Livermore. Volt ndla
egy bor aktataska.

Alfréd meglatta, és ramutatott.

— Megkérdezhetem, mi van benne?

— Persze. Az 1923-as évben folytatott kereskedéseim minden adata.
Minden kereskedési {igyletemet dtnézem, elemzem a feljegyzéseimet és
az adatokat. Részletesen feljegyzek minden informaciot az tigyleteimrdl,
igy késébb is mindig megtaldlom a magyarazatot , miért vasaroltam,
miért shortoltam vagy épp miért zartam le egy poziciot.”

— Széval nem nyer minden alkalommal — mondta Alfred kissé
tudalékosan.



Livermore tijévi ritudléja

— Maga is tudja, mennyi ostoba pletyka kering rolam, és maga is
pontosan tudja, hogy mivel én is csak ember vagyok, igenis veszithetek.
A lényeg: ha egy szitudci6 ellened fordul, nagyon gyorsan szabadulj ki a
poziciodbdl. Gyakran vesztek én is, és pontosan azért szeretném elemezni
a szituaciokat, hogy rajdjjek az okara.

Megérkeztek az értéktar bejaratdhoz. Hatalmas helyiség volt, amit egy
oridsi pancélajto zart el. Két fegyveres Or allt az ajtd két oldalan.

Bolintottak az érkezd Alfred és Jesse Livermore felé. Tudtak, mi
kovetkezik.

A két férfi 4tlépte a kiiszobot, és bejutott a tagas belsé térbe. Orisi
mennyiségli készpénzt taroltak itt, kiilonb6zé méreti falddakban.
A cimletek tobbsége szazdolldros volt, de volt ott lada tele htiszasokkal és
otvenesekkel is. A készpénzes ladak kozepén volt egy asztal, egy szék, egy
konnyti agy és egy kényelmes fotel. Az asztalon egy specidlis lampa allt,
egy masik a fotel felett.

Livermore a pénzzel teli laddkhoz sétalt, és olvasni kezdte a rajuk
rogzitett céduldkat.

- J. L., majdnem 6tven millié6 van most itt. A pontos Osszeg az asztalon
1év4 papiron van. Az utols6 adag ma délutan érkezett E. F. Huttontdl.

Livermore lezarta majdnem minden egyes részvény- és arupiaci
pozicidjat, ahogy tette ezt minden 1j év kezdete elStt. Korbenézett a
pénzen.

— En beérném az tigyleti jutalékkal is, J. L. — mondta Alfred.

— Ez nem az egész. Néhany esetben a piac nem lett volna elég erds
fogadni a megbizasokat, igy azokat majd a kovetkez6 hetekben intézziik,
néhany kivételtdl eltekintve. Az a pénz is ide keriil megd6rzésre.

— Mikor tér vissza ismét a kereskedéshez?

— Valészintileg februarban, mar Palm Beach-rdl.

A mennyezeten 1évé6 piros lampa villogni kezdett, és megszolalt a kezdd
hangerén 20 masodpercenkénti riasztasra allitott csengd. Alfred az orajara
pillantott.

Ot perc mulva zar az értéktdr, J. L ... Az étel itt van — 1épett a sarokban
all6 jégszekrényhez Alfred.

— Itt van minden, amit az irodavezetdje, Harry Dache megrendelt 6nnek.
O maga hozott at mindent egy oraval ezelétt, a jeget meg délben
szallitottdk. Kenyér, felvagott, zoldségek, viz, tej, gytimolcslevek és néhany
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Hogyan kereskedjiink részvényekkel

sziikséges hozzavalé az old fashioned (a vildg legrégibb alapkoktélja —
a ford.) elkészitéséhez — mondta Alfred a jégszekrényre mutatva.

— K6sz6n6m, az old fashioned jol jon majd, azt hiszem.

— Akkor rendben is lennénk, J. L. En most megyek, mert klausztrofébias
vagyok, és megrettent ez a rengeteg pénz.

Livermore elkisérte a fiokvezetSt az ajtdig. Kezet fogtak.

- J. L., ha barki tudomast szerezne errdl, biztosan azt gondolna, hogy
On felettébb kiilonds figura.

— A kiilonos igazan kedves megfogalmazas, Alfred — felelte Livermore
mosolyogva, mikozben a két Or rdcsukta a hatalmas pancélajtot.
Livermore megvarta, amig razarjak. Az asztali lampa fényében a fotel
most ijesztd benyomast keltett. Livermore-ban fel6tlott, hogy valdszini(i-
leg még senki nem latta ezeket a targyakat igy, beliilrél akkor, amikor az
ajto bezarddik, és talan senki nem jelentkezne onként, hogy razarjak az
értéktarat egy éjszakdra. Megfordult, és odasétalt az asztalhoz, amit
kishijan otvenmillié dollarnyi készpénz vett koriil. A kovetkezd két
napban és harom éjszakan ez lesz az otthona. A tagas értéktarban, teljes
maganyban lesz alkalma részletesen elmélyiilni és tanulmanyozni az
elmult {izleti évet, minden szempontbol, ahogy tette ezt immdar minden
évben, miota gazdag lett.

Amikor eljon a tavozas ideje, hétf6 reggel majd belettirhat a htiszasok-
kal és otvenesekkel teli ladakba, teletomheti veliik az Osszes zsebét, és a
kovetkezd két hétben elkdltheti az egészet.

Az 6 Onkéntes rabsaga persze nem hasonlithatd a klasszikus fosvény-
figura bezartsagahoz, aki egyfolytaban a pénzén {iilve szakadatlanul csak
szamolja azt. Nem, mivel Livermore egész évben a pénzzel kapcsolatos
tevékenységét errdl szold papirokon végezte. Viszont arra kezdett rajon-
ni, hogy nem latvan soha a pénzt a maga fizikai valojaban, lassan, észre-
vétlentiil szem eldl téveszti a készpénz és a vele jard hatalom jelentéségét
és valddisagat.

Az év vége felé mar hidnyzott neki a készpénz. Sziiksége volt az érin-
tésére, ezdltal Gijra tapinthatdan érzékelhette a pénz kindlta lehetdségeket.
Igy képessé valt Gjraértékelni a lezért részvény- és arupiaci pozicidit.
Vajon ujra és tjra igy cselekedne, vagy van jobb valasztds is?

Amikor hétfén kisétalt az ajton, megkezdte szokasos bevasarlo korutjat,
ami altaldban egy hétig tartott.



